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Sirket’e Genel Bakis

Smart Gunes, FV panel Uretimi ve EPC alanlarinda faaliyet gostermektedir.

+ Hizla bliylyen glines enerijisi sektoriinde ugtan uca hizmet verme hedefiyle 2014’ten beri FV glines panel iiretimi
ve miihendislik ve projelendirme (EPC) alanlarinda faaliyet gosteren sirket

% Yonetim ekibinin GES yatirnmciligi deneyimlerinden beslenen EPC yetkinligi

+» Deger miihendisligi odakl proje gelistirme yaklasimi

1

23.410 m? Uretim alani ve 1.200
MW FV panel Giretim kapasitesi.
Dilovasi’'nda 10.000 m2 isyeri/
fabrika binasi ve alani

Aliaga’da 35.953 m2'lik fabrika
binasi ve alani.
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Smart Gunes Yapisi

Smart Gunes’in Ug farkli tlkede 7 bagh ortakligi bulunmaktadir.

%100

Halil Demirdag Hakan Akkog

Smart Glnes Enerji Ekipmanlari
Pazarlama A.S.*

%100

| %95 %5 |

Smart Holding A.S.

Smart GES Enerji Uretim A.S.

%100

Smart Glnes Teknolojileri
Pazarlama A.S.

%50

%24,97 %75,03
ralka || o Clojieri ArGe Oretim
Acik Kisim J

San. ve Tic. A.S.

Smart Glines, 7 bagh ortaklig ile
uctan uca hizmet veren lider bir
glines enerjisi sirketidir.
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Smart Sumec Enerji Ekipmanlari
ve Pazarlama A.S.

%100

Smart Glnes Enerjisi Tek. Ar-Ge
Uretim San.Tic. A.S & IHK Holding
A.S Konsorsiyumu

%100

Icarus Solar GmbH

%100

Smart Solar Ukrayna (**)

Smart Solar Technology Gmbh

Bulundugu Ulke Faaliyet Alani
Tiirkiye Gunes panelleri ve ekipmanlari
pazarlamasi
- GES kurulumu ve santral bilesenleri
Turkiye .
imalati
Turkiye Mart 2021’de infisah olmustur
Tairkiye Gunes panelleri ve ekipmanlari
pazarlamasi
. Van Arisu GES EPC projesi igin
Turkiye kurulmus ortakhk
Almanya Avrupa’da glines enerjisi ekipmanlari
satigl
Ukrayna Dogu Avrupa’da EPC faaliyetleri
Almanya Avrupa’da EPC faaliyetleri

* Sirket ile 31.03.2021 tarihinde birleserek tasfiyesiz infisah olmustur.
* Smart Solar Ukrayna’nin aktif faaliyeti yoktur.
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Ortaklik Yapisi

Hisse Orani (%)

= Smart Holding A.S. Halka Agik Kisim

Ortagin Adi-Soyadi/Ticaret Unvani |Sermayedeki Payi |Para Birimi|Sermayedeki Payi (%)

SMART HOLDING ANONiM SIRKETI|  114.792.000 TRY 75,03
HALKA ACIK KISIM 38.208.000 TRY 24,97
BIST Hisse Senedi Kodu SMRTG
Halka Arz Tarihi 24.03.2022

BIST TUM-100 / BIST HiZMETLER / BIST HALKA ARZ

Sirketin Dahil Oldugu Endeksler .. . .
BIST KATILIM TUM / BIST TUM / BIST ELEKTRIK / BIST KOCAELI / BIST YILDIZ

Sermaye Piyasasi Aracinin islem Gérdugi Pazar YILDIZ PAZAR
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Faaliyetler

Sirket’in EPC faaliyetleri FV paneller icin ek bir satis kanali olusturmakla birlikte, bu alanda kazanilan
uzmanlk, FV panel ¢6zimlerinin gelistirilmesine 6nemli katki saglamaktadir.

** GUlnes enerjisinden elektrik tretiminde
kullanilan bircok farkli ozellikte gunes
paneli Gretimi yapan Sirket, Urettigi bu
drtinlerin ayni zamanda ihracatini da
yapmaktadir.

% Uretim Kapasitesi: 1.200 MW
** Kurulan Panel Teknolojisi: Mono PERC
% Uretilen Panel Modeli Sayisi: 16

** 2022 Haziran itibariyla brut satislarin
icindeki pay1 %74 olarak
gerceklesmistir.
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Faaliyetler

Sirket’in EPC faaliyetleri FV paneller icin ek bir satis kanali olusturmakla birlikte, bu alanda kazanilan
uzmanlk, FV panel ¢6zimlerinin gelistirilmesine 6nemli katki saglamaktadir.

s Sirket, glines enerjisi santralleri icin 73710
proje gelistirme, muhendislik, arazi
se¢imi, santral bilesenleri temini ve 54953  54.770

anahtar teslimi giines enerjisi santrali
temini hizmetlerini sunmaktadir.
¢ EPC Ekibi Calisan Sayisi: 19 25.200

20.424

+* Tamamlanan Proje Sayisi: 105 I 11.300

+ Tamamlanan ve Devam Eden Proje l
Toplam Kurulu Giicii : 346,65 MWp 2018 2019 2020 2021 202106 2022-06

s 2022 Haziran itibariyla brit satislarin
icindeki pay1 %11 olarak
gerceklesmistir.
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Planlanan Yatirimlar

Sirket, hiicre yatinmiyla dikey entegrasyon saglamayi, ihracat potansiyelini artirmayi ve yerli hiicre tretimi
sayesinde Turkiye pazarindaki konumunu gliclendirmeyi hedeflemektedir. Sirket toplamda 186,2 m USD

yatirim yapmayi planlamaktadir.

Devam Etmekte Olan Yatirimlar

49,6 Milyon || 35,953 m?*Tesis | | 1.200 MW 1.200 MW

uUsD Alani

Planlanan Yatirim Tutari ¥ izmir Aliaga OSB’de Tesis Mono PERC Hucre Giines Paneli Uretim

Uretim Kapasitesi Kapasitesi
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Planlanan Yatirnrmlar - Aliaga OSB Yatirimi

Uzunburun Mevkii Aliaga Organize Sanayi Bolgesi (ALOSBi) 129 Ada 1 Parsel adresinde yer alan
toplamda 35.953 m2'lik fabrika binasi ve alani icin Smart Holding A.S. ile kira s6zlesmesi imzalanmistir.
Yapilacak olan yatirmlarla ilk asamada en az 1.200 MW Mono Perc Hiicre Uretim ve en az 1.200 MW

Giines Paneli Uretim kapasitesine sahip olunmasi planlanmaktadir.
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Planlanan Yatirimlar - Dilovasi Tesisimiz

Giines enerjisi paneli alaninda artan talebi karsilamak tizere Cerkesli OSB Mah. IMES 10.Cad. N 3 Dilovasi-
Kocaeli ‘nde yer alan toplamda 10.000 m2'lik isyeri/ fabrika binasi ve alanina iliskin 2 yil sire ile kiralama
sOzlesmesi imzalamistir.

Dilovasi Tesisimiz, temmuz ayi igerisinde baslayan deneme uretimlerine paralel olarak glinde yaklasik 2000
adet ve Uzeri glines paneli Uretme kapasitesine ulasacaktir. Tesis, tam kapasiteye ulastiginda yaklasik 200
kisiye ilave istihdam saglayacaktir.
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Planlanan Yatirimlar

Sirket yatirimlar ile birlikte toplamda 3.600 MW Laser Half-Cut glines paneli ve 2.400 MW hiicre Uretim
kapasitesine ulasmayi planlamaktadir.

Planlanan Yatirimlar - 2024 Planlanan Yatirimlar - 2025

18,2 Milyon

1.200 MW 1.200 MW

usD | —_ usD

Planlanan Yatirim Mono PERC Hiicre ¥ Planlanan Yatirim Giines Paneli Uretim
Tutari Uretim Kapasitesi } Tutari Kapasitesi
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Finansal Performans — Temel Gostergeler
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+» Basarili ve etkin faaliyet ve operasyon < Net kar 2022 1. Yariyill sonunda 6nemli bir artisla 74,9

yonetimi neticesinde Sirket’imizin Faiz,
Amortisman ve Vergi Oncesi Kar’i (FAVOK)
2022 2. Ceyrekte %220 artis gostererek,
108,8 Milyon TLl'ye ylikselmistir.
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Milyon TL seviyesinde gerceklesmistir. 2021 vyilinin
Sirket’imizin blylimesinin ivme kazandigi bir vyl
olmasina bagli olarak ozellikle yilin 2. ceyreginde artan
is hacmi yiksek oranda hammadde ihtiyaci dogurmus
ve ayni donemde artis gosteren hammadde
maliyetlerinden kaynakli olarak doénem kari duisik
gerceklesmistir.



Finansal Performans — Temel Gostergeler

Hasilat M TL Briut Kar M TL
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s Sirket’imizin 2022 2. Ceyregindeki hasilati bir 6nceki yila gore %93,7 oraninda artarak 622 Milyon TL olarak
gerceklesmistir. Sirket’imizin yillar itibariyla satis miktarlarinda sirekli artis olmaktadir. Bu artisin ana sebepleri arasinda
uretim ve verilen hizmetlerde kapasite artislari, verimlilik artisi, Glkemizde ve diinya genelinde yenilenebilir enerjiye ve
glnes enerjisine ilginin artisi, Sirket’imizin yurt ici ve yurt disinda bilinirliliginin ve yetkinliginin artiyor olmasi yer
almaktadir.

¢ Bu duruma paralel olarak satislarin maliyeti ve Brit Karlilik da artis géstermis olup, 2022 Haziran sonu itibariyla bir
onceki doneme kiyasla 219 artisla 102,2 Milyon TL'ye ulasmistir.
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Ekler — Konsolide Ozet Gelir Tablosu

Ozet Gelir Tablosu 30.06.2022 30.06.2021 Degisim(%)
Hasilat 622.424.357 321.368.071 93,68%
Satislarin Maliyeti -520.151.393 -289.331.136 79,78%
Brut Kar 102.272.964 32.036.935 219,23%
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kari 93.173.155 22.809.794 308,48%
Donem Kari 74.921.752 2.475.744
Kontrol glicli olmayan paylar -4.498.674 35.252
Ana ortaklik paylari 79.420.426 2.440.492
FAVOK 108.808.827 34.065.419 219,41%
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Ekler — Konsolide Ozet Bilanco

Ozet Bilanco 30.06.2022 31.12.2021  Degisim(%)
Dénen Varliklar 1.325.198.453 712.656.851 85,95%
Duran Varliklar 155.162.182 105.674.912 46,83%
Toplam Varliklar 1.480.360.635 818.331.763 80,90%
Kisa Vadeli Yikiimliiliikler 823.899.239 579.082.290 42,28%
Uzun Vadeli Yiikimliiliikler 47.525.654 38.637.911 23,00%
Ozkaynaklar 608.935.742 200.611.562 203,54%
Toplam Kaynaklar 1.480.360.635 818.331.763 80,90%
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Elektrik Piyasasinda Lisanssiz Elektrik Uretim Yonetmeliginde 11 Agustos 2022 tarihinde
yapilan degisiklikler

ESKi YONETMELIK 1
1.

2.
2. Organize Sanayi Bolgesinde bulunan tesisler sadece OSB
sinirlari icerisinde lisanssiz santral yatirimi
yapabilmektedir.
3. Kurulu glici oriretim yapmaya sebep olmaktadir. Bu
. . - 3.
sebeple finansmani antisiz sekilde artirma ve tiketim
olmadan Gucli gercek tuketicilere kapasite
kalmamaktadir.
4, Dagitim seviyesinden bagh 10 MW’in Ustiindeki tesisler igin 4.
dogrudan sisteme baglanma (fider) imkani yoktur.
5.
SONUGLAR

YENi YONETMELIK

Uretim tesisleri ile tiiketim tesislerinin ayni dagitim
bolgesinde bulunma zorunlulugu bulunmaktadir.

Uretim tesisleri ile tiiketim tesislerinin ayni dagitim bdlgesinde
bulunma zorunlulugu kaldirilmistir.

Organize Sanayi Bolgesinde bulunan tesisler OSB disinda lisanssiz
santral yatirnmi yapabilecektir. «Sanayiciler artik ister OSB icinde ister
disinda olsun baska bir dadgitim bélgesinde lisanssiz liretim tesisi
kurabilecek»

“Tuketim kadar Uretim” ilkesi, ve satisa konu edilebilecek Uretimin
disiplin altina alindi. Bu sayede finansmani Gigliu gercek tiliketicilerin
lisanssiz GES kurma sansi artirildi.

10 MW’In Ustindeki tesisler icin dogrudan sisteme baglanma (fider)
imkani getirilerek sebekeye baglanti noktasindaki kisit ortadan
kaldirilmistir.

5.1.c kapsaminda ¢agri mektubu almis, baglanti anlasmasi almis veya
kabul islemlerini tamamlamis tesislere mevcut tiketim tesisi ayni
kalmak kaydiyla farkh Olcim noktalarindaki tiuketim tesisleri
iliskilendirilerek 5.1.h maddesine gegis hakki taninmistir.

1. Bu dliizenlemeyle gergek tiiketimi olan ancak kapasite kisiti ve yer sorunu sebebiyle iiretim tesisi kuramayan tiiketicilerin onii agilacaktir.

2. Bu diizenleme ile gergek tiiketimi olan ancak kapasite kisiti ve yer sorunu sebebi ile iiretim tesisi kuramayan tiiketicilerin 6nii acilacaktir.

3. GES Yatirimcisi profili, elektrik tiiketimi fazla olan ve finansmani Giigli olan firmalardan olusacak ve bu firmalar;

Kaliteyi &n plana cikartacak (Tier-1 Uretici)

Finansmani giiglii firma tercih edecek

Panel satisi yapan firmalari 6ncelikli tercih edecek

Miteahhitlik hizmetini kurulum deneyimi iist diizey firmalardan alacak

Or: Marmara Bolgesi’ndeki oteller, AVM’ler, Biiyiik Holdingler vb.

4. Ozetle bu yonetmelik degisikligi; sektoriin ihtiyaclarini ¢dziime kavusturmayr amaclamaktadir.
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Dis pazarlara iliskin beklentiler

» ABD senatosu tarafindan 7 Agustos tarihinde yayinlanan Enflasyon Azaltma Yasasi (Inflation Reduction Act)
kapsaminda, “enerji gtivenligi ve iklim degisikligi yatinmlan” icin yaklasik 369 milyar dolar harcama planlanmaktadir.
Ulkenin karbon emisyonlarini 2030 yilina kadar yaklasik %40 oraninda azaltilmasi hedeflenmektedir.

> Amerikan Guvenlik ve iklim Degisikligi Yatirimlar kapsaminda giines paneli modiilleri iretim senaryolari asagida yer
almaktadir. Glnes Yatirimi Vergi Tesviki ( ITC) ile Amerika’da glines yatirimlari ylksek seviyelere erisecektir.

Module Supply Chain Domestic Production

Module Supply Chain Domestic Production (Baseline) (ITC+Manufacturing Production Credits)
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Yasal Uyari

Bu sunum sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmis olup, icerisinde Sirket yonetiminin
gelecekteki bazi olaylara iliskin mevcut gorislerini yansitan ileriye yonelik beyan ve ifadeler
yer almaktadir. Bu beyanlarda yer alan beklenti ve 6ngoriler, makul olduguna inanilmakla
birlikte, bir takim varsayimlara dayanmaktadir. Bu varsayimlarda meydana gelebilecek cesitli
degisiklik ve degiskenler, tahmin edilenlerden 6nemli 6lclide farkhlik gosterecek fiili
sonuclara neden olabilir.

Smart Giines Teknolojileri Ar-Ge Uretim San.ve Tic. A.S bu sunumda yer alan bilgilerin
dogruluguna veya eksiksizligine iliskin hicbir beyan veya taahhitte bulunmamaktadir.
Sunum icerigindeki bilgiler énceden bildirim yapilmaksizin degistirilebilir. isbu sunum veya
icerisinde yer alan bilgiler yatirim tavsiyesi yahut Smart Giines Teknolojileri Ar-Ge Uretim
San.ve Tic. A.S paylarina/tahvillerine iliskin al-sat ©nerisi degildir. isbu sunum ve/veya
icerisindeki bilgiler izinsiz olarak kopyalanamaz, ifsa edilemez veya dagitilamaz. Smart Glines
Teknolojileri Ar-Ge Uretim San.ve Tic. A.S, ileriye déniik beyanlar da dahil olmak lizere, isbu
sunum igerisinde yer alan, acikca veya Ustu kapali olarak ifade edilen hicbir bir beyan veya
ifadeye yada eksik bilgilere yada paylasilan veya kullanima sunulan diger yazili ve sozli
iletisimlere iliskin hicbir sorumluluk ve mesuliyet kabul etmemektedir. isbu sunumun
kullanilmasindan kaynaklanabilecek herhangi bir zarardan Smart Glnes Teknolojileri Ar-Ge
Uretim San.ve Tic. A.S veya mudirleri, yoneticileri, calisanlar veya tclinci sahislar hicbir
sekilde sorumlu tutulamaz.
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